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 英国脱欧：开弓可有回头箭？ 

 
  

 
 Tuesday, June 28, 2016 

 
 

这两天有不少朋友在问英国是否会举行第二次公投，周末以来要求第二次公投

的网上请愿书得到了大量留欧派的支持，截至周二已经有接近 400 万人签名请

愿，尽管部分签名被证实造假。不过就目前的线索来看，举行第二次公投的可

能性并不大，毕竟公投不是儿戏，不是三局两胜的游戏。而周一留守首相卡梅

伦也再次重申这次公投的结果是决定性的，内阁的任务是如何更好的执行这个

结果。 

 

那是否意味着英国要留在欧盟已经没有希望了？其实也难说，正如英国前首相

布莱尔在最新的采访中拒绝排没有第二次公投的可能性，他表示“虽然我不知

道我们该如何做，但是，为什么要排除任何可能性？”那英国要留在欧盟还有

其他可能性吗？ 

 

笔者总结了下市场正在热议的三种可能性。第一，国会忽视民意，不执行公投

结果。笔者在上周曾指出公投本身只是建设性的，没有法律约束。只有国会同

意启动第 50 项条款后才会正式从法律意义上启动脱欧流程。虽然现在有 300

多万请愿签名撑腰，但是国会要违背 1740 万投票支持脱欧的民意，障碍显然

很高，也不符合英国的绅士做法。因此，目前来看，这个可能性较低。 

 

第二，就是通过苏格兰第二次独立公投倒逼阻止脱欧。但是从逻辑上来看，这

个很难实现，苏格兰议会也不可能有这个权利来阻止英国退出欧盟。 

 

第三，提前进行大选，然后支持英国留欧的政党赢得大选，从而名正言顺忽视

这次公投的结果。笔者认为，这个可能是英国留在欧盟最现实的希望。但是问

题是，在野的工党也不争气，工党党魁科尔宾本身也正面临党内不信任投票。

在保守党和工党同时面临领导层真空的情况下，整个局势也更为复杂。 

 

综上所述，英国要最终扭转上周公投结果的难度非常大。而且目前还有个问号

就是英国何时启动第 50项条款。对于欧盟来说，英国越早启动越好，因为越

拖对欧盟的团结就越不利。但是英国已经明确表示不急着启动，对于英国来

说，希望能够和欧盟达成较为清晰的未来关系后，才启动第 50 项条款。而对

于欧盟来说，如果你英国不启动 50 项条款，我们就不会就新的关系进行谈

判。如何打破这个死结，这可能需要多方协商。但是，我们可以预见的是，这

场由公投引起的不确定性可能还会持续很久。 
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虽然，多数投资者同意现在不是雷曼时刻，但是和雷曼危机来比，目前我们也面临两个难

题。首先，如果经济真的再次面临冲击，相对于 2008 年，全球央行还有多少弹药？其次，

雷曼危机之前，全球经济还处在正常领域里，而此次英国公投之前全球经济已经处在未知

领域了。雷曼更像一个身体健康的人突然得了一场大病，而现在则像是刚从医院加护病房

出来的久病缠身的病人突然再次被不明病毒感染。到底哪种情况更糟糕也不好说。 

 

这两天英国的银行股是迭出翔了。现在和雷曼危机最大的区别就是暂时没有银行危机，暂

时没有出现流动性危机。但是市场的注意力很快会回到在英国退出欧盟之后，能否保持其

全球金融中心的地位，别忘了，去年英国财政部刚刚利用了欧盟单一市场这个规则赢得了

对欧洲央行长达三年多的官司，保证了伦敦作为欧元计价衍生品清算中心的位置。而一旦

英国决定离开欧盟，后果可想而知。英国银行体系的健康程度将成为未来市场关注的焦

点。 
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